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以下資料由遠雄人壽保險事業股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：遠雄人壽保險事業股份有限公司 (股票代號：5859)

	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司、凱基證券股份有限公司、元大寶來證券股份有限公司、富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司 陳慶宏 (02)2325-5818

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購遠雄人壽保險事業股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦
	協辦

	
	元富證券股

份有限公司
	凱基證券股

份有限公司
	元大寶來證券

股份有限公司
	富邦綜合證券股份有限公司

	認購日期
	104/04/10

	認購股數（股）
	2,200,000
	1,100,000
	250,000
	700,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	0.18%
	0.09%
	0.02%
	0.06%

	認購價格
	13.5元

	認購價格之訂定依據及方式
	遠雄人壽保險事業股份有限公司(以下簡稱遠雄人壽)設立於82年11月19日，主要從事人身保險業務，其業務包含人壽保險、健康保險、傷害保險及年金保險。就保險商品而言，基本的保障需求不易受景氣影響而有缺口，故開發符合國人需求的保險商品為壽險業經營主軸。依據國發會推計台灣65歲以上人口將於2018年超過14%，達到世界衛生組織所定義之高齡社會，而少子化及人口老化趨勢日益明顯，在政府積極推動長期照護及相關保險法案之政策下，隨著長壽風險衍生之醫療險及長期看護險商機，保險市場將持續成長。

基於目前股票價值的評估方法諸多，而各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異。如證券投資分析常用之股票評價方法主要包括1.市價法：(1)本益比法(Price/Earnings Ratio ，P/E Ratio)及(2)股價淨値比法(Price/Book Value Ratio，P/B Ratio)，均透過已公開的資訊，與整體市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；2.成本法，亦稱帳面價值法(Book Value Method)，係以帳面歷史成本資料作為公司價值評定之基礎；3.自由現金流量折現法(Discounted Cash Flow Method，DCF )則重視公司未來營運所創造之現金流入價值。以上股票評價方法，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值；另自由現金流量折現法下某些假設，如未來營收成長率、邊際利潤率、資本支出之假設等，因較難取得適切之數據，使未來現金流量及加權平均資金成本更無法精確掌握。而金融保險業著重資產品質，故本次輔導推薦證券商認購遠雄人壽僅就股價淨値比法進行評估。

依據遠雄人壽現行之營運獲利模式，以從事人壽保險業之上市公司為取樣類股，參考股價淨値比法之方式，作為該公司提出股份由輔導推薦證券商認購之參考價格訂定依據。經參酌國內上市其他同業最近三個月之平均股價淨值比介於0.92倍~1.58倍之間，以遠雄人壽103年底每股淨值11.75(係自結數)計算興櫃認購價格合理區間為10.81元~18.57元，考量興櫃市場流動性不足及興櫃、上市擬掛牌股本、持有時間、發行市場環境及產業變化前景等風險後，以上述價格合理區間8折調整價格區間為8.65元~14.86元，由本證券承銷商與遠雄人壽共同議定認購價格為每股13.5元，應尚屬合理。
上市同業平均股價淨值比
公司名稱

103年1月

104年1月
104年2月

中國人壽2823

1.53

1.54

1.58

台灣人壽2833

1.24

1.30

1.56

三商美邦2867

0.92

0.93

0.94

資料來源：係擷取自台灣證券交易所各月資料計算平均值



	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司介紹
民國82年12月10日，遠雄企業團董事長趙藤雄先生以其在建設本業-遠東建設之輝煌的成功經驗，正式創立中興人壽。而後考量整合遠雄企業團之資源，建立整體企業形象，於民國89年1 月正式更名為遠雄人壽保險事業股份有限公司，在堅持「資本大眾化，經營公開化」的理念下，遠雄人壽也成為國內唯一經過公開募股而設立之大眾化人壽保險公司。未來將持續整合各事業體的資源以滿足客戶各階段的需求，由傳統的只照顧受益人，提升到照顧被保險人；從消極的生命安全保障，轉為積極性的身心健康休閒服務及養生安養。
二、歷史沿革
民國82年
· 82年05月06日財政部核准籌設。
· 82年12月10日財政部核發營業執照。
民國89年
· 正式更名為遠雄人壽保險事業股份有限公司。
· 成立台中、高雄分公司。
民國93年
· 93年10月06日證管會核准公開發行。
· 93年10月29日承受蘇黎世人壽保險公司出讓之人壽保險單及其相關資產與負債。
· 經行政院金融監督管理委員會核准於93年11月29日以私募附認股權特別股增資15億元。
民國94年
· 經行政院金融監督管理委員會核准於94年10月31日以私募附認股權特別股增資2.5億元。
民國95年
· 95年07月26日更換簽證會計師：安侯建業為新任會計師事務所，高渭川、周寶蓮為新任簽證會計師。
· 95年10月02日辦理現金增資6億元整。
民國96年
· 於96年10月30辦理銷除普通股1.42億股及特別股0.31億股，佔本公司特別股股權17.56%，合計1.73億股。
· 96年12月12日辦理96年度現金增資發行普通股1.30億股，總額新台幣13億元。
· 96年12月14日第一次發行私募甲種附認股權特別股到期，總股數1.24億股，股權變動已達百分之十以上。
民國97年
· 97年10月28日辦理第一次現金增資發行普通股0.1億股，發行總金額1.35億元。
· 97年10月30日第二次發行私募甲種附認股權特別股到期，總股數0.21億股，贖回0.08億股，另於97年12月14日完成轉換普通股0.12億股。
· 97年12月25日辦理第二次現金增資發行普通股1.2億股，總額新台幣12億元，本次現金增資股權變動達百分之十。
民國98年
· 98年04月28日董事會通過趙藤雄先生辭任董事長並推派屠仲生先生自98年5月3日擔任董事長。
· 98年6月16日股東常會進行董監事改選，新增獨立董事兩名。
· 98年08月28日辦理第一次現金增資私募乙種特別股0.8億股，總額新台幣8億元。
· 98年09月01日趙信清先生升任總經理。
· 98年12月24日辦理第二次現金增資私募乙種特別股0.4億股，總額新台幣4億元。
民國99年
· 99年04月13日辦理第三次次現金增資私募乙種特別股0.7億股，總額新台幣7億元。
· 99年12月10日辦理私募乙種特別股0.7億股，總額新台幣7億元轉換為私募普通股0.7億股。
民國100年
· 100年12月15日辦理私募乙種特別股1.1億股，總額新台幣11億元轉換為私募普通股1.1億股。
民國101年
· 101年6月22日股東常會進行董監事改選。
· 101年6月26日辦理第一次發行普通股6,250萬股。
· 101年7月2日屠仲生董事長續任。
· 101年10月15日辦理第二次發行普通股6,250萬股。
民國102年
· 102年1月14日企業總部搬遷。
· 102年11月15日私募普通股1.1億股補辦公開發行。
民國103年

· 103年6月10日私募乙種特別股0.1億股到期贖回。

· 103年10月31日私募普通股0.7億股補辦公開發行。
三、經營理念

「為生命增添好生活」是我們一貫自我期許與策略定位的目標，所有同仁均將秉持「專業、效率、品牌」的經營理念，走出傳統壽險業的窠臼，創造各項附加價值、設計更人性化的商品與多元化的優質服務，讓全體保戶都能享有美好人生，並與其他金融機構策略結盟，提供社會大眾全方位的生活保障。
☆專業：提供專業的商品與服務，滿足保戶需求。

☆效率：控制品質與時效，創造附加價值回饋保戶。

☆品牌：恪盡社會責任，追求永續經營。
四、未來展望

遠雄人壽未來將持續採多元化通路策略，以滿足各個族群的保險需求，同時發揮規模經濟的效益，以降低成本並提升營運效率，由這幾年遠雄人壽出色的營運的績效，印證了多元化通路策略的成功。

為了擺脫價格競爭，遠雄人壽將努力精緻化服務品質。持續進行行政流程再造作業以提升行政作業效率及品質、對所有通路及保戶定期實施滿意度調查活動以作為持續改善服務品質的基礎、建立全省服展人員組織以提供保戶更細緻化的服務、不斷透過各項加值活動及整合集團會員優惠活動以提升保戶附加價值等，未來並將整合集團資源朝向品牌經營的方向，建立遠雄人壽高服務品質的品牌形象。 

雖然多元化通路的崛起將造成傳統業務員通路經營的困難，但為了建立全省各地服務的據點，以到府服務的方式滿足客戶保險需求及貼心的服務，將持續擴大傳統業務員組織，並強化新人培育及各層級業務員的教育訓練課程，以提升業務員的品質及專業能力，提供保戶更佳的保險服務。


                                                                          

	主要業務項目：

本公司以經營人身保險之各項相關業務為主，業務內容包含人壽保險、健康保險、傷害保險、年金保險與投資型商品之個人保單及團體保單。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
壽險公司主要業務係為經營風險，因此風險分散成為重要的經營重點之一，下圖為保險產業上中下游之關係圖，保險公司在整體保險產業扮演承接風險後再轉分或分散給再保公司，主要流程為由保險公司研發保險商品，交由業務同仁、銀行通路、保險經紀人、保險代理人、電視行銷通路、團保通路等各種行銷管道銷售保險商品，待行銷通路招攬保險契約後，將保險契約提交給保險公司審核及協助契約訂定，保險公司則提供招攬佣酬予行銷通路，產業中游及下游負責整體保險業資產面、業務面的成長及發展。

保險公司收受保險費後，依照各個保險公司承受風險能力安排再保險，再保險公司依各種不同再保險行式向保險公司收取再保險費，當發生保險給付責任時，再保險公司也將分擔保險給付責任，另外再保險公司同時也提供國外保險發展經驗及技術予國內保險公司，產業中游及上游負責整體保險業風險分散、轉移及管控，以擴大經營規模及保險創新技術發展。




	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度營收金額(仟元)
	佔總營收比重(%)

	個人壽險
	以被保險人死亡或生存為給付條件之契約。
	依人身遭遇的死亡或生存提供保險金給付或填補經濟上的損失。
	23,656,589 
	49.71

	個人健康險
	以被保險人因疾病或醫療而蒙受經濟損失，為給付條件之契約。
	填補被保險人因疾病或醫療，而造成之收入損失或醫療開銷。
	10,747,645 
	22.58

	個人傷害險
	以被保險人遭受意外傷害事故，致其身體蒙受傷害為給付條件之契約。
	填補被保險人因意外傷害事故，而造成之殘廢、死亡、收入損失或醫療開銷。
	861,511 
	1.81

	個人年金險
	於被保險人之生存期間或特定期間內，定期給付約定金額之契約。
	區分為累積期及年金給付期之保險契約；由要保人於一定期間內繳費，累積保單價值(累積期)，並於約定年數後或達約定年齡起，開始給付年金(年金給付期)。保障年金受領者未來生活之經濟安全。
	1,017,258 
	2.14

	團體險
	以團體作為一投保單位，並以團體中之成員之人身安全為保險標的之契約。
	集合團體中利害與共之成員，以公平合理方式攤繳保費並共同分攤經濟損失，以確保被保成員經濟生活安定。
	523,839 
	1.10

	投資型保險
	要保人以保單帳戶價值投資基金或結構債之契約，該金額將於特定期間或保險事故發生時，依約給付。
	依人身遭遇的死亡或生存提供保險金給付或填補經濟上的損失。該保險金額將受保戶投資績效之影響。
	83,914 
	0.17

	簽單保費收入合計
	-
	-
	36,890,756
	77.51

	再保費收入
	不適用
	經營再保險所獲得之各項保險費，且符合國際財務報導準則第四號規定可將保險費認列為收入者均屬之。
	4,766
	0.01

	減：再保費支出
	不適用
	因分出再保業務，依分出再保合約於財務報告包含期間內，為分散保險風險攤回賠款，就已發生之直接簽單保費及分入業務再保費收入應支付予再保同業再保費支出。
	(4,840,923)
	(10.17)

	減：未滿期保費準備淨變動
	不適用
	按保險業財務報告編製準則、保險業各種準備金提存辦法、專業再保險業財務業務管理辦法及其相關解釋函令規定提存之未滿期保費準備本期淨變動數，減除分出未滿期保費準備本期淨變動數者屬之。
	(17,480)
	(0.04)

	再保佣金收入
	不適用
	分出再保險所獲得之各項佣金收入。
	2,228,689
	4.68

	手續費收入
	不適用
	指經營保險業務所收取之相關手續費收入。
	8,407
	0.02

	利息收入
	不適用
	存放銀行、短期票券、放款、備供出售金融資產、持有至到期日金融資產及無活絡市場之債券投資或其他金融資產等資金運用所得之利息。
	8,053,308
	16.92

	透過損益按公允價值衡量之金融資產及負債損益
	不適用
	買賣或借貸透過損益按公允價值衡量之金融資產及負債，以及指定為透過損益按公允價值衡量之金融資產及負債所產生之損益、股息紅利及期末按公允價值評價產生之評價損益。
	(5,741,391)
	(12.06)

	備供出售金融資產之已實現損益
	不適用
	買賣或借貸備供出售金融資產所產生之損益、股利及紅利收入。
	(91,183)
	(0.19)

	以成本衡量之金融資產及負債之已實現損益
	不適用
	買賣或借貸以成本衡量之金融資產及負債所產生之損益、股利及紅利收入。
	373,064
	0.79

	無活絡市場之債券投資損益之已實現損益
	不適用
	買賣或借貸無活絡市場之債務商品投資所產生之損益。
	(317,760)
	(0.67)

	兌換損益-投資
	不適用
	貨幣性外幣投資本金、孳息及外幣保單保險負債因匯率變動實際兌換、評價及避險之損益。
	5,854,542
	12.30

	外匯價格變動準備淨變動
	不適用
	指凡按保險業財務報告編製準則、保險業各種準備金提存辦法及其相關解釋函令規定提存及沖抵之外匯價格變動準備本期淨變動。
	(485,678)
	(1.02)

	投資性不動產損益
	不適用
	投資性不動產所產生之各項費用、因出租或出售所獲得之利益及損失，及選用公允價值模式者，投資性不動產公允價值變動所產生之利益或損失皆屬之。
	5,915,116
	12.43

	投資減損損失及迴轉利益
	不適用
	投資資產（包含投資性不動產）其損益之計算及表達，應依一般公認會計原則之規定辦理。
	(734,142)
	(1.54)

	其他營業收入
	不適用
	業務上之收入（益），惟非屬上列各項項目者屬之，如非因投資活動所產生之利息收入及兌換利益。包
	30,147
	0.06

	分離帳戶保險商品收益
	不適用
	符合國際財務報導準則第四號保險合約定義之分離帳戶保險商品之各項收益總和皆屬之。
	462,265
	0.97

	合     計
	47,592,503
	100.00


資料來源：103年度經會計師查核簽證之財務報告。
                                                                   

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表(註1)
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	99年度
	100年度
	101年度
	102年度
	103年度
	 104年截
至2月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	59,319,300
	65,251,676
	46,906,648
	44,353,734
	47,592,503
	8,144,728

	營業成本
	56,201,399
	67,556,319
	41,763,284
	41,267,250
	41,853,075
	7,146,246

	營業費用
	1,581,255
	1,826,835
	1,613,219
	1,530,967
	1,758,448
	414,175

	營業外收入及利益
	55,225
	58,460
	81,904
	8,774
	89,101
	13,633

	營業外費用及損失
	35,163
	178,890
	
	
	
	

	稅前(損)益
	1,556,708
	(4,251,908)
	3,612,049
	1,564,291
	4,070,081
	597,940

	稅後(損)益
	1,520,731
	(4,171,226)
	3,520,169
	1,561,035
	4,041,110
	597,920

	其他綜合損益
	-
	-
	1,803,275
	73,005
	315,238
	(337,197)

	每股盈餘（元）
	1.61
	(4.12)
	3.03
	1.26
	3.25
	0.48


(註1)民國九十九年度至一○○年度之簡明損益表係依金管保財字第9802506492號發布之保險業財務報告編製準則編製(採我國財務會計準則)；民國一○一年度至一○三年度之之簡明損益表係依金管會保財字號第10202513451號發布之財務報告編製準則編製(採國際會計準則)。

 (註2)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

	最近五年度簡明資產負債表(註1)
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	100年度
(重編後)
	101年度
	102年度
	103年度

	現金及約當現金
	67,505,493
	73,436,434
	57,032,345
	16,377,174

	應收款項
	5,306,091
	3,858,638
	3,151,076
	3,329,666

	各項金融資產及放款(註3)
	192,557,327
	206,855,378
	244,947,410
	274,407,453

	再保險合約資產
	1,163,581
	1,881,415
	1,717,444
	1,934,433

	不動產及設備
	7,767,885
	8,726,315
	9,269,267
	7,451,191

	無形資產
	22,972
	22,277
	32,215
	41,637

	其他資產
	10,675,519
	10,185,277
	9,666,276
	10,587,689

	資產總額
	284,998,868
	304,965,734
	325,816,033
	314,129,243

	應付款項
	3,505,068
	3,401,300
	3,425,928
	3,873,933

	各項金融負債
	353,383
	190,019
	896,881
	3,422,544

	保險負債及具金融商品性質之保險契約準備
	268,841,590
	284,250,985
	299,482,836
	282,289,536

	其他負債
	10,331,560
	8,832,324
	12,085,242
	10,225,736

	負　債
總　額
	分 配 前(註3)
	283,031,601
	296,674,628
	315,890,887
	299,811,749

	
	分 配 後
	283,031,601
	296,674,628
	315,890,887
	註2

	股    本
	11,175,738
	12,425,738
	12,425,738
	12,425,738

	資本公積
	275,752
	26,147
	26,147
	26,147

	保　留
盈　餘
	分 配 前(註3)
	(5,194,199)
	(1,674,030)
	(112,995)

	3,928,115

	
	分 配 後
	(5,194,199)
	(1,674,030)
	(112,995)
	註2

	權益其他項目
	(4,290,024)
	(2,486,749)
	(2,413,744)
	(2,062,506)

	權　益

總　額
	分 配 前
	1,967,267
	8,291,106
	9,925,146
	14,317,494

	
	分 配 後
	1,967,267
	8,291,106
	9,925,146
	註2


(註1)民國一○○年度、一○一年度、一○二年度及一○三年度之簡明資產負債表係依金管會保財字號第10202513451號發布之財務報告編製準則編製(採國際會計準則)。

(註2)截至本報告日提出日，本公司尚未召開股東常會。

(註3)原行政院金融監督管理委員會民國一○○年度辦理本公司一般業務檢查，對本公司民國九十八年九月承受擔保品交易公平價值客觀明顯證據有疑慮，本公司依(101)基秘字第202號函規定，據以重編民國一○○年度之比較財務報表。是項重編使民國一○○年度十二月三十一日之不動產投資減少374,384千元，累積虧損增加374,384千元。

	最近五年度簡明資產負債表(註1)
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	99年度(重編後)

	現金及約當現金
	
63,137,344


	應收款項
	
3,070,680


	投資(註3)
	
172,067,966


	再保險準備資產
	
581,218


	固定資產
	
6,891,465


	無形資產
	
20,995


	其他資產(註2)
	
11,133,933


	資產總額
	
256,903,601


	應付款項
	
3,976,973


	金融負債
	
1,479,034


	負債準備
	
233,343,474


	其他負債(註2)
	
9,798,149


	負　債
總　額
	分 配 前(註3)
	
248,597,630


	
	分 配 後
	
248,597,630


	股    本
	
10,075,738


	資本公積
	
149,765


	保　留
盈　餘
	分 配 前(註2) (註3)
	
(354,159)


	
	分 配 後
	
(354,159)


	股東權益其他項目
	(1,565,373)

	股東權益

總　  額
	分 配 前
	
8,305,971


	
	分 配 後
	
8,305,971



(註1)民國九十九年度之簡明資產負債表係依金管保財字第9802506492號發布之保險業財務報表編製準則編製(採我國財務會計準則)。

(註2)依原行政院金融監督管理委員會民國一○○年十月十二日金管檢保字第1000160325號函，本公司於民國九十七年十二月，出售不動產交易予大娛國際公司及威啟公司，並同時放款予威啟公司，該交易依借戶償債能力評估，不動產相關風險未移轉買方，未符收入認列之規定，在放款未收回前，該不動產原處分利益1,112,980千元應予以遞延，本公司據以重編民國九十九年度財務報表，是項重編使民國九十九年十二月三十一日其他負債及累積虧損增加1,112,980千元。

(註3)原行政院金融監督管理委員會民國一○○年度辦理本公司一般業務檢查，對本公司民國九十八年九月承受擔保品交易公平價值客觀明顯證據有疑慮，本公司依(101)基秘字第202號函規定，據以重編民國一○○年度之比較財務報表。是項重編使民國一○○年度十二月三十一日之不動產投資減少374,384千元，累積虧損增加374,384千元。
	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	101年度
	102年度
	103年度

	財務

結構

指標

(%)
	負債占資產比率
	
97.28

	
96.95

	95.44

	
	各種保險負債對資產比率
	
93.21

	
91.92

	89.86

	
	各項保險負債變動率
	
5.73

	
5.36

	(5.74)

	
	各種保險負債淨增額對保費收入比率
	
42.22

	
42.33

	(46.61)

	償債能力指標
(%)
	關係企業投資額對權益比率
	
38.81

	
33.00

	28.40

	
	初年度保費比率
	
30.00

	
110.86

	94.97

	
	續年度保費比率
	
129.92

	
91.71

	107.66

	經營能力指標(%)
	新契約費用率
	
21.78

	
18.91

	24.35

	
	保費收入變動率
	
(40.88)

	
(1.40)

	2.51

	
	權益變動率
	
321.45

	
19.71

	44.25

	
	淨利變動率
	
107.97

	
(55.65)

	158.87

	
	資金運用比率
	
96.45

	
97.29

	96.41

	
	繼續率(十三個月、二十五個月)(註2)
	95.40、88.00
	94.40、85.60
	92.20、88.00

	獲利能力
指標
	資產報酬率(%)
	
1.19

	
0.50

	1.27

	
	權益報酬率(%)
	
68.63

	
17.14

	33.34

	
	資金運用淨收益率(%)
	
4.30

	
3.36
	4.32

	
	投資報酬率(%)
	
4.10

	
3.52

	4.09

	
	營業利益對營業收入比率(%)
	
7.53

	
3.51
	8.36

	
	稅前純益對總收入比率(%)
	
7.69

	
3.53
	8.54

	
	純益率(%)
	
7.50

	
3.52
	8.49

	
	每股盈餘(元)
	
3.03

	
1.26

	3.25

	
	投資性不動產與不動產抵押放款對資產比率(%)
	
19.18

	
19.53

	14.43


(註1)民國一○一年度、一○二年度及一○三年度之重要財務比率分析係依金管保財字第10202513451號發布之保險業財務報告編製準則編製(採國際會計準則)。

(註2)以年繳化保費為計算繼續率之基礎。

(註3)計算公式如下：                                      
	   1.財務結構指標

	   (1)負債占資產比率=負債總額／資產總額

	   (2)各種保險負債對資產比率=各種保險負債／資產總額

	   (3)各種保險負債變動率=各種保險負債期末餘額－各種保險負債期初餘額)／各種保險負債期初餘額

	   (4)各種保險負債淨增額對保費收入比率=各種保險負債淨增額／保費收入

	   2.償債能力指標

	   (1)關係企業投資額對權益比率=關係企業投資額／權益

	   (2)初年度保費比率=本期初年度保費／上期初年度保費

	   (3)續年度保費比率=本期續年度保費／上期續年度保費

	   3.經營能力指標

	   (1)新契約費用率=新契約費用／新契約保費收入

	   (2)保費收入變動率=(本期累計保費收入－前一年度同期累計保費收入)／前一年度同期累計保費收入

	   (3)權益變動率=(本期權益－前期權益)／前期權益之絕對值

	   (4)淨利變動率=(本期損益－前期損益)／前期損益之絕對值

	   (5)資金運用比率=資金運用總額／(各種保險負債＋權益)

	   (6)繼續率(十三個月、二十五個月)=PRy=BFx+y/NB’x×100%

	         【PRy：ｘ月發單經過ｙ個月契約仍有效之契約繼續率；

	           NB’x：〔NBx-(ｘ月發單在ｘ~ｘ＋ｙ期間內解除契約保件及死亡、全殘保件)〕；NBx：ｘ月發單之

	新契約(不含契約撤銷保件)；

	           BFx+y：(1)以件數計算契約繼續率時，為〔NB’x-(ｘ月發單在ｘ~ｘ＋ｙ期間內解約、停效保件)＋(ｘ

	                  月發單在ｘ~ｘ＋ｙ期間內復效契約保件)〕；(2)以基本保額或年繳化保費收入計算契約繼續

	                  率時，為〔NB’x-(ｘ月發單在ｘ~ｘ＋ｙ期間內解約、停效、契約變更保件)＋(ｘ月發單在ｘ

	~ｘ＋ｙ期間內復效、契約變更保件)〕】

	   4.獲利能力指標

	   (1)資產報酬率=〔稅後損益＋利息費用×(１－稅率)〕／平均資產總額

	   (2)權益報酬率=稅後損益／平均權益淨額

	   (3)資金運用淨收益率=本期淨投資收益／〔(期初可運用資金+期末可運用資金－本期淨投資收益)/2〕

	   (4)投資報酬率=2×淨投資收益／(期初資產總額+期末資產總額－淨投資收益)

	   (5)營業利益對營業收入比率=營業利益／營業收入

	   (6)稅前純益對總收入比率=稅前純益／(營業收入＋營業外收入)

	   (7)純益率=稅後損益／營業收入總額

	   (8)每股盈餘=稅後損益／加權平均已發行股數

	   (9)投資性不動產與不動產抵押放款對資產比率=不動產投資與不動產抵押放款／平均資產總額
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再保險公司(上游)





保險公司(中游)





業務人員、銀行通路、保險經紀人、保險代理人、


電視行銷通路、團體保險(下游)





提供保險商品





保險契約





提供風險分散及發展技術
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